B érsiﬁkaﬁon zdhlt.
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zum BAI-Webinar

,Auswirkungen der Corona-Krise auf
die Assetklasse erneuerbare Energien®

,,,,,__,«*"EinfUhrung: Annette Olschinka-Rettig, Geschaftsfihrerin, BAl e.V.

Zum Thema: Markus W. Voigt, CEO, aream Group
Andrea Voigt, Area Manager und PPA-Expertin, aream Group
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Anstehende Webinare

Dienstag, COVID-19: Vertragsgestaltung — Risiken — Auswirkungen
12. Mai 2020 (Kooperationspartner: Bryan Cave Leighton Paisner LLP)

Mittwoch, The impact of COVID-19 on the asset class Shipping
13. Mai 2020 (Kooperationspartner: Berenberg & EnTrust Global)

Donnerstag, Auswirkungen der Corona-Krise auf Kryptowerte
14. Mai 2020 (mit Herrn Prof. Philipp Sandner)

Montag, Opportunities in European Stressed and Distressed Debt
18. Mai 2020 (Kooperationspartner: BNY Mellon)

Dienstag, Auswirkungen der Corona-Krise auf Private Equity Secondaries
26. Mai 2020 (Kooperationspartner: Unigestion)




Diversifikation zéhlt.

Fast iiberall weniger Energiebedarf

Riickgang des Stromverbrauchs in Europa
in der Woche vom 9. bis 13.4.2020
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in Prozent
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Quelle: Handelsblatt 29.4.2020
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Entwicklung des Stromverbrauchs in der Corona Krise
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Taglicher Stromverbrauch in Mrd. kWh bdew

08.03.-22.04.2020 im Vergleich zu 2017 bis 2019* Energie Wasse.Laben

Taglicher Stromverbrauch in Mrd. kWh

Mo-Mi KW 17 gegeniiber 2017-2019: -6,2%**
Di-Mi KW 17 gegenuber Vorwoche: +6,4%
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*2017 bis 2019 mit jeweiliger Kalenderwoche 2020 synchronisiert

Quelle: BDEW (eigene Berechnung auf Basis smard.de ** Abweichung 2020 2um Mittelwert 2017 bis 2019

BOEW Bundesverband der

Energie- und Wasserwirischaft e.V.

Quelle: BDEW Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft e.V: ,Wirtschaftliche Auswirkungen der Corona-Epidemie auf die Energiewirtschaft".
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Preisentwicklung Stromborse: Terminmarkt bdew
Terminmarkt Jahresfuture/Monatsfuture (01.01.2020 — 16.04.2020) R

Jahresfuture 2021 Monatsfuture Mai und Juni 2020
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BDEW Bundesverband der
Energie- und Wasserwirtschaft e V.

Quelle: BDEW Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft e.V: ,Wirtschaftliche Auswirkungen der Corona-Epidemie auf die Energiewirtschaft".
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Konventionelle Energietrager
verlieren Marktanteile

Stromerzeugung in Deutschland
in Terawattstunden

Gesamt Erzeugung aus
a7 konventionellen
42,8 Energietragern

O n

Erzeugung aus
erneuerbaren
Energietragern

Méarz Mérz
2019 2020

Quelle: Handelsblatt 29.4.2020
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alM A Auswirkungen der Corona-Krise auf die Asset-Klasse
SMART. GREEN. ASSETS. Erneuerbare Energien

« Sind die Erneuerbaren krisenresistenter als andere
Anlagen?

» Wo liegen die Erfolgsfaktoren, wo die Risiken?

* Welchen Einfluss haben die Strommarkte auf den
Anlageerfolg?

 Istjetzt ein guter Einstiegszeitpunkt?

» Welche Strategien sind jetzt erfolgversprechend?

» Welche langfristigen Renditen sind in den kommenden 12

bis 24 Monaten zu erwarten?
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SMART. GREEN. ASSETS.
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SMART. GREEN. ASSETS.

b'_lrs%samt 25 Mitarbeiter |

- -
Die aream group ist ein voll integrierter Investment- und Asset-Manager fiir institutionelle Investoren mit dem R 15 Jah aktlv im-Sektor Rel*‘wable Energy p
Fokus auf Erneuerbare Energien. Mit einem Transaktionsvolumen von rund 1,5 Milliarden Euro und einem | Mehr aZ 100 Jahre gemelnsamejﬁahrun n
verwalteten Investitionsvolumen von rund einer Milliarde Euro bildet aream seit 15 Jahren das gesamte Spektrum Sl nagementteam
an Asset-Management-Leistungen ab und sorgt dadurch fir die kaufmannische und technische Optimierung der insgesamt: mehr als 1 5 Mrd. EUF _
. . - . Investitionen getitigtund iiber 300N
Assets. Umfassende Dienstleistungen ermdglichen die Umsetzung der Investments von der Planungs- und E'UR FlnanZIerungserfahrung
Bauphase bis zum Betrieb entsprechend den Vorgaben der Investoren. Als Unterzeichner der UN Principles for L GTR o | o T
in erfahrenes Netzwerk-und. fiir.sei
Responsible Investment (UN PRI) bezieht aream ESG-Themen aktiv in die Investmentanalyse mit ein. y [J)vestoren seit 2008 ber 25 GW |
[pvestltlone ﬁalyﬂ L SRR
INTEGRIERTES ASSET-MANAGEMENT F
uber 1 Mrd
: N N L : Anlageverm -ﬂselt 200
Die aream group arbeitet interdisziplindr und damit voll integriert seit mehr als 10 Jahren mit einem stabilen " Mrd. kWh Strom preduzierts

Management Team in den Bereichen Investment Advisory, Asset Management, Projektfinanzierung, AREAM betre - Portfol o von m N—
: ut ei iov

Stromvermarktung, Vernetzung mit Industriepartnern sowie Projekt Development in verschiedenen EE-Markten. 40 Anlagen davon 53% PV, und 47 v

ﬂE 1Ly . I._ -| |
bk foduls b S




areaf Marktprasenz Europa

SMART. GREEN. ASSETS.

Nordics
* Advisory

« Due Diligence

0o

* Development

UK

ﬁ « Advisory

« Due Diligence

Polen
« Advisory

BeNeLux

« Advisory

% « Due Diligence

« Development

« Development

« Due Diligence

« Development

Deutschland

* Operations

Spanien
+ Operations

« Advisory  Advisory

0o

« Due Diligence  Due Diligence

+ Development » Development

Frankreich

6 « Advisory
% < Due Diligence

Italien

* Operations

« Development

4>

Portugal

6 « Advisory

+ Due Diligence

* Advisory

2 1

* Due Diligence
* Development
* Development

SMART.GREEN.ASSETS.
IN EUROPA

Die aream group zeigt

in ganz Europa
Marktprasenz mit
eigener, lokaler
Verwaltung sowie
einem Netzwerk an
strategischen Partnern
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SMART. GREEN. ASSETS.

AUSWIRKUNGEN DER COVID-19 PANDEMIE

auf die Assetklasse Erneuerbare Energien
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Historischer Einbruch beim Energieverbrauch

6% weniger Energienachfrage weltweit 2020

weniger Energienachfrage in Europa 2020

weniger Stromnachfrage in 2020

weniger Kohlendioxid-Emissionen

8%

.Mit diesem Rlckgang sind alle Zuwachse der vergangenen zehn

Jahre ausradiert” Fatih Birol , IEA-Exekutiv-Direktor

Quelle: FAZ-Artikel 30.04.2020; Jahresbericht International Energy Agency(IEA) 8
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Historischer Einbruch beim Energieverbrauch
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...die erneuerbaren Energien werden die Gewinner des von der Covid-19-Krise
uberschatteten Jahres 2020 sein . ,Sie sind die einzige Energiequelle, die in
diesem Jahr zulegen wird", sagt Birol. Denn rund um den Globus geben die
Regierungen den erneuerbaren Energien Vorzug bei der Einspeisung in die
Energienetze, ,zudem sind die Betriebskosten gering”, was sich vor allem bei

geringer Energienachfrage positiv auswirkt.

Fatih Birol , IEA-Exekutiv-Direktor

Quelle: FAZ-Artikel 30.04.2020; Jahresbericht International Energy Agency(IEA)
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Der Erneuerbare Energien-Markt trotzt der Krise

Beispiel Iberdrola

» Anstieg des bereinigten Nettogewinns durch verstarkte Fokussierung

auf Erneuerbare Energie im ersten Quartal um 5%

e Weiteres Wachstum durch das klimafokussierte

Konjunkturprogramm European Green Deal geplant

» Zielist es, 5.000 Mitarbeiter einzustellen und die Investitionen in

diesem Jahr um 12% auf 10 Mrd. EUR zu steigern
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SMART. GREEN. ASSETS.

Beispiel Spanien E

Zwei Dutzend Klagen laufen und
liefen gegen Spanien wegen der
rickwirkenden Kirzungen der
Einspeisevergttungen

Verurteilung in 12 Fallen

Entschadigungssumme
inzwischen auf 750 Mio. EUR

Forderungen an Spanien bis zu
sieben Milliarden Euro.

Negative Strompreise

Phasen ohne
Einspeisevergiitung nach EEG
2014 haben sich 01 bis 04/ 20
gegenuber Vorjahr verdoppelt!

4,6% (2020) vs. 2,5% (2019)

Konventionelle Kraftwerke
produzieren unabhangig vom
Bedarf

Stabilisierung im 2. Hj. erwartet

Auswirkungen der COVID-19 Pandemie

Sicherheit gesetzlich
garantierte
Einspeisetarife Uber 20 Jahre

Ggf. Einfluss von negativen
Strompreisen

Gefahr rtuckwirkender staatliche
Tarifkirzungen

11
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Auswirkungen der COVID-19 Pandemie

_ Absicherung durch langjahrige PPAs*

(70% bis 100%)

EUROPAISCHE SPOTMARKTE 2020 y . .
50 — Temporare Preisschwankungen im

45
40
35

Spotmarkt mit geringen Auswirkungen
. (30% bis 0%)

20 — Bonitat der Abnehmer ist wichtig

15
10

; + Marktchancen bei Anschlussvertragen

Januar Februar Méarz April

///

+ Grunstrom wird immer starker gefragt

e {g|ien e Deutschland Scandinavien emm=Spanien —emFrankreich

*PPA: Power Purchase Agreement (Stromabnahmevertrag) 12
Quelle: aream Research
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SMART. GREEN. ASSETS.

Kaum Auswirkungen im operativen Tagesgeschaft

= Laufende Betriebsfiihrung durch digitale Uberwachung und
Ausnahmegenehmigungen fur Techniker vor Ort sichergestellt

= Lieferung von Komponenten nur leicht verzdgert, aber da
Produktionsstatten schon nach einigen Monaten wieder angefahren
wurden, treten keine sehr langen Verschiebungen auf

= Bisher haben keine Tier 1 Marktteilnehmer Probleme vernehmbar
kommuniziert

= Behordliche Genehmigungen oder Rickmeldungen haben sich durch
Corona teilweise verzdgert, da Gremien ihre Treffen zum Teil verschoben
haben und keinen Online Abstimmungen stattfinden konnten

I " '“I
\.1 -J_
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WELCHEN EINFLUSS HABEN DIE STROMMARKTE

Auf den Anlageerfolg
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4 Aufgrund von Energieeffizienz fallt der Strombedarf tendenziell
©  Insgesamt steigt der Strombedarf jedoch durch:
1. Informations- und Kommunikationstechnologie (ICT)
2. E-Mobilitat
3. Substitution von fossilen Energietragern fir die Warmegewinnung
4. Erfolgreiche Sektorkopplung beschleunigt den Umbau zu einer

Lelektrifizierten Volkswirtschaft”
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Langfristig steigender Strombedarf durch ICT

18
Prognostizierter weltweiter Strombedarf 16,4 Sonstige
fr ICT (relativ zur Anzahl Kernkraftwerke Gésgen) 21% des prognostizierten i 16 Infrastruktur
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Anzahl der Elektroautos in Deutschland von 2006 bis 2020
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Langfristig steigender Strombedarf durch E-Mobilty

E-Mobility

Erklartes Ziel der dt. Regierung ist
die Anmeldung einer Millionen
Elektroautos bis Ende 2020

Das allein bedeutet einen Anstieg
des Strombedarfs von ca. 0,5%.
Bei 100% Elektromobilitat in D
bendtigen wir +20% der aktuellen
Stromerzeugung

Es gibt vergleichbare Initiativen in
der gesamten EU

17
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DER STROMMIX IN DEUTSCHLAND 2019

Anteil der Energietrdger an der Nettostromerzeugung in Deutschland

Konventionelle: 277 TWh = 54%

513

TWh [Mrd. kwh]

Steinkohle @

+13,3% zu 2018
Erdgas [ ]

Kernenergie Windenergie

Braunkohle Biomasse

19,8%

Photovoltaik

Wasserkraft

Erneuerbare: 236 TWh = 46%

Erzeugungskapazitaten muissen ersetzt werden

Atomausstieg bis 2022, d.h.
13,8% der Nettostrom-
erzeugung mussen ersetzt
werden

Kohleausstieg bis 2038 (2019
29,3% der Stromerzeugung)

Mit der Entwicklung der
Speichertechnologie und dem
technologischen Fortschritt
wird der Einsatz von EE auch im
Baseload immer bedeutender.
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Uberproportional

Rel00 initiative: « Many of the world's largest corporates have committed to supporting 100%: of their energy requirements from renewable sources

& 161 leading global corporates are members, including Aviva, BT, BMW, Coca-Cola, Goldman Sachs, Google, Ikea and Walmart

Sample of corporates participating in the Re100 initiative

100
o L @
an ’ MES

85 1 1EGO

Microsoft

H&M Many large corporates report

that they have made significant

MNovo Nordisk Ikea progress in achieving their
renewable targets
\'I’ UBs
Unilever

~___FlAFormula E
Facebook

Carlsberg
Telefonica

Coca Cola European Partners

HSBC

i Citi

Johnson & Johnson

Wells Fargo

Percentage of consumption from renewablefsustainable sources
L
[=]

Total annual electricity consumption (GWh)

Copyright & Baringe Partners LLP 2049, All rights reserved. This document is subject to contract and contains confidential and proprietary informstion.

Data for global operations

@ Technology
. Real Estate
@ Pharmaceuticals
Financial 5ervices
@ Telzcommunications & Media
@ facs
@ Manufacturing
@ Other
Retail
® Consultancy

Some corporates with
significant energy demand are
still well short of their targets

General Matars

0 500 1,000 1,500 2000 2,500 3,000 3500 4,000 4500 5000 5500 6000 6500 7000 7500 BOO0 E500 9,000 9500

Source: re100.org

Bubble size =
relative compan
size (indicated b
number of
employees)

12

Nachfrage nach Erneuerbarer Energie steigt

e RET00 Initiative

 Eine steigende Anzahl von
Unternehmen haben sich zum
Ziel gesetzt, einen grol3en Teil
ihrer Energie aus Erneuerbaren
Quellen zu beziehen, um CO?
neutral zu werden.

e Darunter BT, BMW, Coca-Cola,
Goldman Sachs, Google, lkea,
Walmart u.a.
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Langfristig steigende Strompreisentwicklung
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Unternehmensberatungen, wie

9]
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z.B. Baringa oder Poyri (Afry)
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o

I o .
s . prognostizieren tendenziell
s einen Anstieg der Strompreise in

35 den nachsten Jahren

30

25

20
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Quelle: aream Research 20
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Onshore wind and solar PV pricing, 1H 2020

EUR/MWh {nominal}
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30
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= Average price (EURMWH), nominal

Source: BloombergNEF, survey participants, Zeigo. Note: Dafa was collected
January-March 2020.

Quelle: BloombergNEF-1H2020 EC-PPA Price Survey

Langfristig steigende Strompreisentwicklung

Das Preisniveau fiir Corporate
PPAs ist deutlich hoher als der
Spotpreis, weil Unternehmen
von einer deutlichen
Preissteigerung in den

nachsten Jahren ausgehen.
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Veranderung der Energienachfrage durch den Lock-down

EU Power and Gas Covid-19 Indicators overview

Country Metric Ongoing status
Power
iy Industrial gas
Power
Spain ;
industiages [ § | im
France ; m
Industrial gas E_ _[ . Zr
Power
German
" industria gas 1 1B fl
Great Britain  Power l
Belgium Power I
Czech Republic Power
Poland Power
1234567 8 910111213141516171819202122232425262728201 2 2 4 5 6 7 8 9101112131415161718192021222324252627282930
February March
Demand versus ‘no impact’ forecast
-30 -20 -g Forecast value +0

_—

A

|

In this range'. demand is Demand is'lower than
abnormally low usual, but not abnormally so

Quelle: Bloomberg NEF

Demand is within a standard deviation of its forecast,
suggesting business as usual

Demand is higher than
usual, but not abnormally so

EinfluB von Covid-19 auf den Strommarkt

Die Energienachfrage sank
durch den Lock-down ab Mitte

Marz in den verschiedenen
Landern um bis zu 30%
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EinfluB von Covid-19 auf den Strommarkt

Temporarer Preisverfall bei den zehn-Jahres Baseload PPA Preisen
seit Juli 2019 (Pexapark)

Entwicklung von zehn-Jahres Baseload PPA Preisen seit Juli 2019 (Pexapark)

« Anfang 2020 sanken die

48,00 Strompreise bereits leicht
46,00 (milder Winter, sinkendes
44,00 globales Wirtschafts-
42,00 wachstum).
40,00 : . :
2500 Mitte Marz kam es zu einem
' starken Einbruch der Preise,
36,00 D :
die sich im April langsam
—|tal —Spai :
34,00 taly Spain "/ wieder erholten.
32,00 Germany —Pexa Euro Composite
30,00
O OO O O 0O M~ 0O~ O O N O I N S S N S N — AN — AN AN O SN N O O~ O O~
G T g T gl gl Gl s Gl Qs QL Qv QL Qv QL Qv QL v O QT
333333355583 83F3 222 T T55555533333
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SSS222588%2288882888¢8288¢888888888¢828¢8¢%

Quelle: Pexapark
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Aktueller PPA Preistrend Marz

10 YEAR PPA INDEX PRICES
MARCH 2020 NORDICS

MONTHLY
BASELOAD ON
SYSTEM PRICE

27.00

GREAT BRITAIN!

PAY-AS-PRODUCED

36.60
4019 GERMANY
MONTHLY
BASELOAD
All prices in EUR/MWh S9E0
For daily prices on different 34.50
technologies, products, tenors and
price areas check out PexaQuote: SPAIN ITALY
PAY-AS-PRODUCED FIXED VOLUME

https://pexapark.com/wind-solar-ppa-prices/

ON PUN PRICE

WIND PPA

SOLAR PPA
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SMART. GREEN. ASSETS.

Langfristig hat Covid-19 nach heutiger Sicht keinen EinfluBB auf

den Strommarkt

» Der GroBteil der Preise stieg wieder Anfang April und halt sich seitdem relativ stabil.

» Die Nachfrage nach PPAs in Europa hat sich nicht grundlegend verandert. Offtaker (wie z.B.

Stromhandler oder groBe Unternehmen) suchen auch weiterhin nach langfristigen Vertragen und neue

kommen aufgrund der voriibergehend glinstigeren Preise hinzu.

» Aktuelles Beispiel eines Angebotes fir eine Fotovoltaikanlage in D mit Anschluss Ende 2020: 1.-10.

Jahre 46 €/MWh
11.-16. Jahr Floor 30,- €/MWh und Cap 52,- €/MWh
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SMART. GREEN. ASSETS.

Die langfristigen Auswirkungen von COVID-19 auf

die Renditeerwartungen von Alternative
Investment Portfolios sind nur moderat

Proportion of Respondents

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Auswirkungen von COVID-19 aus Investorensicht

Fig. 10: Investor Views on the Long-Term Impact of COVID-19 on the Returns of Their Alternatives

2%

Extremely Positive

23%

Moderately Pasitive

Portfolios

16%

Neither Negative nor Positive

53%
6%
Moderately Negative Extremely Negative

Source: Pregin Investor Survey, April 2020

27
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SMART. GREEN. ASSETS.

Auswirkungen von COVID-19 aus Investorensicht

Langfristige Auswirkungen von COVID-19 auf die
zuklnftige Alternative Investmenststrategie

Die meisten Investoren planen langfristig die

gleiche Summe bzw. mehr in alternative Assets zu
Investieren

B Mehr investieren
® Keine Anderungen

Weniger investieren

Quelle: Prequin Investor Survey, April 2020 28
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Stabile Bewertung bei Renewable Infrastruktur

2500

2000

1500

1000

H 14. Feb

W 27. Mrz
500

m03. Apr
20. Apr
m 05. Mai

Stabile bis steigende Market Caps bei den gelisteten Erneuerbaren

Infrastrukturfonds

Quelle: Bloomberg 29
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Wesentliche Chancen und Risiken

Chancen Risiken

Stabile, gut vorhersagbare, langfristige Cash Flows Ertragsrisiken durch Schwankungen von
basierend auf realen Assets Wind- und Sonnenenergie.

Geringe Sensitivitat gegenliber Marktzyklen Marktpreisrisiko hinsichtlich
zukunftiger Strompreise.

Gute Diversifikationseigenschaften aufgrund Umsatzrisiko durch politische Eingriffe
geringer Korrelation zu den traditionellen Asset in staatliche Fordertarife.

Klassen

Nachhaltiges Investment im Zukunftsmarkt Zinsanderungsrisiko bei Anschlussfinanzierungen
.Erneuerbare Energien” und der Bewertung der Assets (DCF).
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Wesentliche Chancen und Risiken

Chancen Risiken

Vertragslaufzeiten und die zukinftige mechanischen Eigenschaften der Anlagen.

Diversifikation durch unterschiedliche Betreiberrisiken hinsichtlich der Funktionalitat und der J
Strompreisentwicklung.

Diversifikationsmoglichkeiten durch die Auswabhl

(Turbinen/ Module/ Wechselrichter) bei Wartungsvertragen
der Stromabnehmer.

und Ersatzteilbeschaffung.

Geringere Risikoeinschatzung der Regulatoren und
deshalb geringere EK-Unterlegung notwendig: fiir
Infrastruktur (30 %) gegenuber Aktien (39 %) und

Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit den Cashflows der
nicht im Euroraum investierten Beteiligungen. GemaR
Fondstrategie max. 30 % Fremdwahrungen.

Private Equity (49 %).

Der langfristige Investmenthorizont passt zu

Gesamtrisikofaktor gemal MiFiD II: 6

Counterpartyrisiken der Hardwarehersteller J
langfristigen Verbindlichkeiten(Duration Matching). J
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— Unabhangigkeit von der Kapitalmarkten

— Die Anlagen folgen keinen Wirtschaftszyklen

— Die Erlose stammen aus naturlichen Ressourcen, die unentgeltlich zur
Verfligung stehen und nicht krisenanfallig sind

— Das Produkt einer EE-Anlage (Strom) ist immer in der gleichen Qualitat
verfugbar und ist die Grundvoraussetzung fur die Energieversorgung

— Die Bewertung der Anlagen ermitteln sich aus den langfristigen
Renditeerwartungen und weniger aus kurzfristigen externen Einflussfaktoren

— Die Anlagen sind langfristig angelegt (25-30 Jahre) und tberdauern so auch
temporare Krisenzeiten

— Vollamortisation der Investitionen Uber den Betrachtungshorizont
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1.2

1,1

1,05

0,95
09
0,85

0.8

1996
1997
1998
1999
2000

Quelle: aream Research

2001

2002
2003

Der Portfolioeffekt greift!

2004
2005

Sun

Wind —50/50

Die Mischung von gering korrelierten
Anlageformen — Sonne und Wind -
stabilisiert die Ergebnisse

Ein ausgewogenes Portfolio von 50% PV
und 50% Wind fuhrt zu einem besonders
ausgeglichenem Ergebnis
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WELCHE STRATEGIEN SIND JETT
ERFOLGVERSPRECHEND?
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Die Nachfrage von Investoren ist riesig

Nachfrage von institutionellen Investoren ist riesig:

— Black Rock hat ihren Global Energy und Power Infrastruktur Fonds Ill bei 5,1 Mrd. US$ geschlossen
(urspriingliches Ziel: 3,5 Mrd. US$)

— Hoher Wettbewerb bei GroBprojekten fihrt zu schnell sinkenden Renditen. Nur mit viel hoherer
Fremdkapitalquote und Fremdwahrungen konnen Ertrage > 7% erreicht werden.

Anlagestrategie

= Investmentfokus auf Mid-sized und Off-Market Transaktionen verbessern das Renditepotential bei
angemessenem Risiko

35
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Richtig investiert

Anlagestrategie

— Diversifikation ist King
Portfoliozusammensetzung nach unterschiedlichen technologischen und
geografischen Schwerpunkten sowie unterschiedlichen Erl6stypen (PPAs,
Einspeisetarifen und Marktpreisen)

— Konzentration auf Investition in Onshore Wind anstatt Offshore (hoher
Wettbewerb der Energieversorger mit hohem Risiko)

— Investition in Real Assets anstatt gelisteten Anlageportfolien zur Reduktion der
Volatilitat

— Nutzung des gesamten Lifecycles im Bereich Erneuerbare Energien
von Projektentwicklung bis zu Bestandsanlagen
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Beispiel einer Anlagestrategie

Assetklassen: PV, Wind onshore und Speichertechnologien

Stromverkauf: Langfristige Stromabnahmevertrage und
staatliche Einspeisevergitungen

Geographischer Fokus: Nord-, West- und Studeuropa

Fremdkapitaleinsatz: Konservative Fremdfinanzierung bis max. 70 %
auf Portfolioebene (ohne Fondshaftung)

Projektphase: 90 % baufertige oder schlisselfertige Anlagen /
max. 10 % Anlagen in spaten Entwicklungsphasen

Wahrungsallokation: mind. 70 % in EUR / andere Wahrungen als
Beimischung

Zielrendite: > 7% nach Kosten




INVESTMENTSITUATION IST STABIL

e Keine Fire Sales

» Stabile Bewertung der Asset Klasse

GUTES ANGEBOT AN PROJEKTEN

» Gute Europaische Diversifikation moglich

» Von der Bestandsanlage mit 10 Jahren Historie bis zum
Development

DER RICHTIGE
ZEITPUNKT ZUM
EINSTIEG
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Erfolgreiche Anlage-Strategien

N

0

Return
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Beispiel Anlagestrategien

Onshore- Wind Deutschland

®

b
_ # &

# rd

®

-
_ “'f

p

Solar Spanien

Solar Projektentwicklung Deutschland

Solar Deutschland
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e Ein fertig entwickelter, baureifer Windpark in

Baden- Wurttemberg

e Entwickler ist ein Branchenfiihrer aus

Deutschland mit entsprechendem Track

Record 7 MW Windpark
in Deutschland

 Dem Kaufer werden Auswahlmadglichkeiten :
o , : , Gesamtkapitalbedarf:
hinsichtlich der Finanzierung geboten EUR rund 13 Mio.

e Der Park verfiigt Giber einen 20 jahrigen, Jahrliche Ausschittung:

staatlich garantierten Einspeisetarif rund @ 9%
IRR: > 6%
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Solarpark Spanien

 Ein spanisches Solarportfolio mit 150 MWp

* Entwickelt von einem flUhrenden, spanischen
Projektierer

 Die Finanzierung kann vom Kaufer frei

bestimmt werden 150 MWp Solarpark

in Spanien
» Der Park bietet die Wahl einer gesicherten Gesamtkapitalbedarf:
Abnahme der generierten Elektrizitat durch EUR ca. 120 Mio.
langfristige Stromabnahmevertrage Jahrliche Ausschiittung:

uber @ 16%
IRR: > 10%
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Solar- Projektentwicklung Deutschland

« Co-Investitionsgelegenheit in ein deutsches

Solarentwicklungsportfolio mit einer
Gesamtkapazitat von 65 MWp

» Der Projektentwickler weist einen

langjahrigen Track Record im Solarbereich 65 MWp
auf Solarentwicklungspipeline in

Deutschland

* Die Projekte sind unabhangig von einem EPC Eigenkapitalbedarf insgesamt
Vertrag und kdnnen somit im baufertigen EUR 5,6 Mio.
Stadium oder nach Inbetriebnahme 40% Kapitalzuwachs binnen 15
wertsteigernd verkauft werden Monaten
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 Baureifer Solarpark in Brandenburg mit 8

MWp

e Entwickler ist ein Branchenfiihrer aus

Deutschland mit entsprechendem Track

Record 8 MWp Solarpark
in Deutschland

* Dem Kaufer wird die Moglichkeit geboten, die : :
, , , = Gesamtkapitalbedarf insgesamt
Finanzierung der Anlage frei zu wahlen ca. EUR 5 Mio.

 Der Park bietet die Wahl einer gesicherten Jahrliche Ausschiittung:
@ 6%

IRR ohne FK >4 %

Abnahme der generierten Elektrizitat
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Was spricht fur Erneuerbare Energien?

Stabile, gut vorhersagbare, langfristige Cash Flows

Attraktives Rendite-Risiko-Profil I A T

Der langfristige Investmenthorizont passt

Duration Matching zu langfristigen Verbindlichkeiten.

Geringe Korrelation zum Kapitalmarkt und

Geringe Korrelation anderen Asset-Klassen.

GUnstige SoIvency 1 Behandlung Geringerg Risikoei-nsch-étzqu fr Infrastruktur (30 %) durch
die defensive Einschatzung der Regulatoren.

Ausschuttungsorientiert Laufende Ausschiittungen 5 % — 6 %. J
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Fazit

1. Erneuerbare Energien folgen einem stabilen Megatrend

2. Einspeisetarife bringen langfristige Sicherheit

3. Stromabnahmevertrage sind vortibergehend schwacher aber bieten
Einstiegsmaoglichkeiten

4. Portfoliostrategie ermdglicht Risikodiversifikation

5. aream ist der erfahrene Assetmanager dafir ;-)
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Ilhr Ansprechpartner

MARKUS W. VOIGT

mwv@aream.de
Telefon +49 (0)211 / 30 20 60 42

AREAM GmbH

KaistraBBe 2 140221 Dusseldorf | Medienhafen
Telefon +49 (0) 211 / 30206042

Fax +49 (0) 211 / 30206049

www.aream.de

ANDREA VOIGT

av@aream.de
Telefon +49 (0)211 / 30 20 60 42
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