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Thema
Investmententscheidungen institutioneller Investoren im
Spannungsfeld von Markt- und regulatorischen Anforderungen

Agenda
24. April 2012 in Frankfurt

ab 15:00h Registrierung

ab 15:30h BegriiBung durch BAI und
J.P. Morgan Asset Management

ab 15:45h Vortrag und Paneldiskussion

im Anschluss Get together

. Vortrag (englisch):
Non-normality of returns and implications for Alternative Investments

Die Ereignisse an den globalen Markten innerhalb der letzten zwei Jahre stellen Investoren vor neue Herausforderun-
gen. Staatsanleihen kénnen nicht mehr uneingeschrankt als risikofreie Anlage eingeordnet werden. Umgekehrt scheinen
als risikoreicher wahrgenommene Investmentméglichkeiten stabilere Anlageopportunitdten darzustellen —was zu veran-
derten Risikobewertungen fuhrt. Welche strategischen Implikationen ergeben sich daraus fur institutionelle Investoren?

Konventionelle Asset Allokations- und Risikomodelle unterstellen eine Normalverteilung der Ertrage. In der Realitat und
insbesondere in Phasen extremer Events ist diese Annahme nicht zu halten und fuhrt oftmals zu nicht optimalen Ergeb-
nissen in der Asset Allokation, u.a. auch fir alternative Investments. Wie unterscheidet sich eine Asset Allokation aus
heutiger Sicht zu der vor drei Jahren?

Paul Sweeting, PhD, Managing Director, European Head of Strategy Group, J. P. Morgan Asset Management

Il. Panel (deutsch): Die ,,neue Normalitat“ —
Herausforderungen fiir Investoren in einer veranderten Anlagelandschaft

+ Haben institutionelle Investoren ihre Anlageentscheidungen bereits im Zuge der verdnderten Marktgegebenheiten
angepasst bzw. geandert?

+  Wie stehen institutionelle Investoren zu alternativen Investments?

+  Wie beeinflussen regulatorische Veranderungen die Anlageentscheidungen und das Investmentuniversum?

Achim Piitz, 1. Vorsitzender BAI, Partner Dechert LLP
Dr. Paul Verhoeven, Vorsitzender der Geschéftsfiihrung HUK-COBURG Asset Management GmbH
Gottfried Horich, Geschéftsleiter J.P. Morgan Asset Management

Moderation: Uwe Lill, Geschaftsfiihrer und Partner der GFD Gesellschaft fiir Finanzkommunikation
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Paul Sweeting
Managing Director, European Head of Strategy Group, J. P. Morgan
Asset Management

An employee since 2011, he is responsible for providing institutional clients with tailored advice, analysis
and education about various aspects of asset allocation, risk management and investment strategies. Paul
published a book called “Financial Enterprise Risk Management” in 2011. Before joining the firm, he held
a full time post at the University of Kent as professor of Actuarial Science, a role he continues to hold on
a part-time basis. Prior to this, he worked at Munich Re insurance and at Fidelity Investments, where he
was director of Research at their Retirement Institute. Paul holds a Bachelor‘s degree in Economics from
the University of Bristol, a Master‘s degree in Actuarial Science from Cass Business School and a Doctoral
degree in Finance, also from the University of Bristol. He is a fellow of the Institute of Actuaries, of the Royal
Statistical Society and of the Chartered Institute for Securities and Investment, and a CFA charterholder.

Achim Putz
1. Vorsitzender BAI, Partner Dechert LLP

Achim Putz, Griinder und erster Vorsitzender des Bundesverbandes Alternative Investments e.V., gilt als flih-
rende Anwaltspersoénlichkeit in der deutschen Alternative Investment Industrie. Mit langjéhriger Berufserfahrung
berét er eine internationale Klientel hinsichtlich traditioneller und alternativer Investmentfonds und ist speziali-
siert auf die Konzeption, Dokumentation und den Vertrieb strukturierter Finanzprodukte und Verpackungslésun-
gen. Ptz berét regulierte und nicht-regulierte institutionelle Investoren hinsichtlich ihrer Anlagen in komplexe
alternative Investmentstrukturen, insbesondere Hedge- und Commodity-Fonds, Immobilien- und Infrastruktur-
fonds wie auch Debt- und Private Equity-Fonds. Er wird von zahlreichen Branchenhandbtichern als fiihrende
Beraterpersonlichkeit auf seinem Gebiet empfohlen, darunter Chambers Europe, Legal 500, Handelsblatt Legal
Success und JUVE. Ptz ist Autor zahlreicher Veréffentlichungen und halt regelméBig Vortrage Uber invest-
mentrechtlich relevante Themen.

Dr. Paul Verhoeven
Vorsitzender der Geschéaftsfihrung HUK-COBURG Asset Manage-
ment GmbH

Nach Studium der Volkswirtschaftslehre und anschlieBender Promotion in Finanzwissenschaft zum Themenbe-
reich Staatsverschuldung begann Verhoeven seine Karriere in Zirich und kam zu leitenden Positionen im Asset
Management von Banken in London und Miinchen. In dieser 10jéhrigen Zeit managte er Portfolios fur private und
institutionelle Investoren in verschiedensten Basiswahrungen und Asset Allokationen. Gleichzeitig war er fir das
makrodkonomische und rentenspezifische Research verantwortlich. Mit dem Wechsel zur Versicherungskammer
Bayern 1997 folgte eine 7jahrige Periode als Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen. Danach zeichnete er als Mitglied
des Vorstands bei der DBV-Winterthur in Wiesbaden verantwortlich fiir die Kapitalanlagen. Im Zuge der Ubernahme
der Winterthur Gruppe durch die AXA schied er aus dem Vorstand aus und trat dann als Deutschlandreprasentant
in die Dienste einer Schweizer Unternehmung in Minchen ein. Seit Juli 2009 ist Verhoeven als Vorsitzender der
HUK-COBURG Asset Management GmbH verantwortlich fir die Verwaltung von Assets in H6he von 25 Mrd. Euro.
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Gottfried Horich

Geschaftsleiter und Executive Director J.P. Morgan Asset Management

Herr Hérich leitet seit Februar 2005 bei J.P. Morgan Asset Management in Frankfurt die Kundenbetreuung fur
institutionelle Kunden in Deutschland und Osterreich. Bevor er diese Aufgabe tibernahm, war er zwei Jahre
lang in derselben Position fir Merill Lynch Investment Managers tatig. Gottfried Horich begann seine Karriere
1996 im Fixed Income Research bei JPMorgan in Frankfurt, London und New York. 1998 wechselte er in den
Geschaftsbereich Asset Management. Gottfried Hérich halt einen MSc in Economics and Finance der Warwick
Business School und ist CFA Charterholder.

Uwe Lill

Geschaftsfiihrer und Partner der GFD Gesellschaft fiir Finanzkommunikation

Seit knapp 30 Jahren arbeitet Uwe Lill im Finanzsektor. Nach einer Banklehre und einem Studium der Wirt-
schaftswissenschaften mit Abschluss als Diplom-Kaufmann arbeitete er zunachst im internationalen Geschaft
der Deutschen Bank AG. 1993 begann er als Mitglied der Wirtschaftsredaktion der Frankfurter Allgemeinen
Zeitung seine journalistische Karriere. Zu Beginn des neuen Jahrtausends wechselte er in flihrende Positionen
bei Zeitschriften der Verlagsgruppe Handelsblatt. Von 2004 bis 2006 arbeitete er fir den Axel Springer Verlag
fir das Monatsmagazin €uro. Seit 2006 ist er fir die GFD in Frankfurt tatig. Inzwischen ist er einer der Ge-
schéftsflhrer und Partner und fiir den Bereich Public Relations zusténdig. Sein besonderes Interesse gilt den
Kapitalmérkten und hier insbesondere der Alternative-Investments-Branche.

Mit freundlicher Unterstiitzung von: Anmeldung/Riickfragen:

Fur BAI-Mitglieder ist die Veranstaltung kostenlos. Fir Nichtmitglieder erheben wir eine
f : Teilnahmegebiihr i.H.v. € 150,- zzgl. 19% MwSt. Fir Abonnenten des Absolut Report
J_ R h’“lorgarl betragt die Teilnahmegebiihr € 100,- zzgl. 19% MwSt.
—_— ]
ot Management lhre verbindliche Anmeldung nehmen Sie bitte mittels beigefligten Formulars vor. Bitte
beachten Sie, dass die Teilnehmerzahl begrenzt ist.

Nach der Veranstaltung méchten wir Sie herzlich zu einem Imbiss einladen.

Ruckfragen richten Sie bitte an die Geschéftsstelle des BAI unter 0228-96987-0 oder
info@bvai.de.

Weitere Informationen erhalten Sie zudem auf unserer Homepage www.bvai.de, dort in
der Rubrik Veranstaltungen.



